TREINAMENTO
Curva Forward, Pricing & Risco

O objetivo do curso é apresentar as diretrizes necessarias para implementac¢ado e operacionaliza¢do de
uma infraestrutura de risco moderna e alinhada com as melhores praticas de mercado e que se ancore
nos processos de Alocacao e Preservacgdo de capital.

Comecando por entender o impacto que causam os fatores de risco no resultado financeiro das
empresas do setor e a estruturacdo de processos de gestdo de risco, que abrange ndo s6 a precificacao
de operacGes e avaliacdo de portfolios, mas também o tratamento e validacdo da informacdo, e as
estratégias de reporting e comunicacdo do risco, o curso abarca todos os principais conceitos para a
correta formacao de profissionais e executivos que se relacionam diretamente com a gestdo de risco ou
que precisam compreendé-lo.

Uma visdo panoramica dos diferentes negécios de comercializagdo e suas tendéncias também é
explorada, e através de casos praticos esses conceitos vado se decantando e se transformando em
compreensdo aos diferentes perfis de empresas e de profissionais do setor.

Partindo entdo para os principais produtos e instrumentos de comercializa¢ao, o que inclui o
entendimento do papel e da caracterizagao dos derivativos na comercializagdo, aborda-se os principais
conceitos da teoria de precificacdo e da gestdo de riscos encaixando-os dentro dessa infraestrutura de
gestdo de risco e dos fluxos de aprovacdo e controle usuais do setor.

Com enfoque voltado para aplica¢des reais tipicas do mercado, o curso faz uso das plataformas
quantitativas da Dcide para ilustrar conceitos e metodologias complexas associadas com calculo da
volatilidade, estatistica avancada, precificagdo, inteligéncia de mercado e calculo e gestao de risco.

O participante compreendera os precos subjacentes aos contratos de energia entendendo seu papel
nos processos de inteligéncia de mercado e precificacdo de operagdes, assim como o estudo de sua
dindmica histérica de maneira a entender os diferentes produtos que se negociam no mercado e suas
implicacBes no planejamento energético e gestao de portfolio.

Ao explicar as principais etapas para se colocar em pratica os conceitos de precificacdo dentro dos
macroprocessos de alocacdo de capital, discutiremos a correta compreensao e interpreta¢do dos
precos Forward e o ferramental estatistico necessario para a sua modelagem, incluindo a estimag¢do da
volatilidade e correlacdes, com todos os tratamentos requeridos, que formam o principal conjunto de
entradas para a execuc¢ao dos modelos de risco.

Utilizando as ferramentas analiticas da plataforma Denergia, o profissional aprendera como calibrar a
volatilidade dos precos para refletir diferentes cenarios de liquidez de mercado, escolher corretamente
as distribuicdes de probabilidade dos retornos e calcular intervalos probabilisticos de incerteza,
validando as escolhas através de back tests.
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Para sedimentar a discussdo tedrica sobre as metodologias de precificacdo e avaliacao de risco para
produtos de energia, os participantes poderdo aplicar as técnicas discutidas através de calculadoras
analiticas de propriedade da Dcide para calcular o valor de mercado de operacbes de energia,
equacionar Time Swaps, precificar op¢des do tipo Cap, Floor e Collar além de outros tipos de derivativos
e operagdes estruturadas, estimando o MtM da operacao (Mark-to-Market), o desembolso financeiro, a
margem de precos, medindo o risco associado com posicOes liquidas de energia e avaliando o efeito em
termos de risco e retorno de incluir determinada operacao dentro de um portfélio.

Uma detalhada discussdo sobre métricas de risco e sua interpretacdo também sera feita com foco
principalmente nos indicadores V@R (Valor em Risco), cV@R (Valor em Risco Condicional), que sao as
métricas de risco mais utilizadas pelas empresas do setor, principalmente para se medir o risco marginal
que nos permite avaliar a relacdo risco e retorno de contratos de energia.

Em especial, iremos operacionalizar através do Risk Denergia a avaliacdo de diferentes estratégias de
alocagdo de risco nos mercados Forward e Spot agregando inclusive o resultado comercial ja realizado,
avaliando a chance de atingimento de orcamento ou meta, considerando o efeito dos contratos ja
firmados de compra e venda e apresentando um abrangente repertério de analises e graficos que
permitem entender de forma minuciosa a origem do risco, seus efeitos e quais seriam as estratégias
mais adequadas para sua mitigacao.

Diversas métricas de risco para varias formas de agregacdo temporais, quantis da distribuicdo dos
resultados financeiros, variagdes com respeito a marca¢do ao mercado, contribui¢cdo de produtos para
o risco entre outras informagdes serdo exploradas nos exercicios que serdo feitos.

Atencdo especial serd dada a gestdo de risco de crédito e as diretrizes para constru¢do de modelos de
Credit Scoring no setor de energia serdo tratadas, assim como as etapas necessarias para a mensuragao
de risco de crédito como uma etapa essencial de precificacdo de contratos. As boas praticas em gestdo
de risco de crédito seguirdo os paralelos encontrados no mercado financeiro e documentado nos
acordos de basileia e se encaixam dentro do arcabouc¢o de controle que surge com cada vez mais
importancia dentro das empresas e do setor.

As boas praticas de reporting e controle de risco e 0s processos usuais de aprovagdo de operagdo
baseado em alcadas serdo explorados e debatidos o que se alinha ao novo movimento do setor que
aloca mais importancia a governanca da comercializacdo e sele¢do de contrapartes, principalmente no
contexto de abertura de mercado e do maior desenvolvimento do negdcio de varejo.
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CONTEUDO
Curva Forward, Pricing & Risco

Nossa 132 edicdo do Treinamento Curva Forward, Pricing & Risco sera realizada em versao ONLINE nos
dias 16 a 30 de maio, as tercas e quintas, com 3h de duragao e inicio as 17h00.

APRESENTACAO DO TREINAMENTO E USO DAS PLATAFORMAS
COMERCIALIZAGAO DE ENERGIA E GESTAO DE RISCO

e Os Negocios da Comercializacao de Energia e suas tendéncias;
e Aimportancia da Gestao de risco;

e Macroprocessos e pilares de gestao de risco;

e Principais tipos de risco;

e Relacdo de Causa-e-Efeito dos fatores de Risco;

e Precos subjacentes aos contratos de energia;

e Visdo geral da teoria de precificacdo;

e Visdo geral da analise de risco;

e Exercicios e Cases.

PRECOS SUBJACENTES

e Precos subjacentes aos contratos;
e Papel dos precos subjacentes aos portfélios e contratos de energia.

MERCADO SPOT

e Formacao do Precos Spot;

e Diretrizes para projecao e simulacao dos precos spot;
e Processamento e Tratamento de saidas do NEWAVE;
e Precificagdo de Contratos baseados em precos Spot;
e Exercicios e Cases.

MERCADO FORWARD

e Referéncias de Precos para o Mercado Forward;

e Marcagdo-ao-mercado e produtos de energia;

e Evolucao histérica de precgos Forward;

e Precificacdo de contratos e valoracao de portfélios;
e Exercicios e Cases.

PRECIFICACAO DE OPERACOES

e Teoria da precificacao;
e Visdo geral dos mercados de derivativos de energia;
e (Contratos de Balcdo e Contratos Financeiros.
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CONTRATOS FORWARD PADRAO

e Operacdes de energia flat;

e Swaps entre fontes;

e Anadlise de Margem de Operacdes;
e Analise de resultado financeiro;

e Exercicios e Cases.

CONTRATOS FORWARD ESTRUTURADOS E DERIVATIVOS SPOT

e Time Swaps;

e Indexacdo e Calculo do VPL;

e Precificacdo de Cap, Floors e Collars;
e Exercicios e Cases.

GESTAO DE RISCO DE CREDITO

e Praticas do Mercado financeiro e implica¢cdes do acordo de Basileia;
e Processos relacionados a risco de Crédito;

e Scoring e Avaliacdo de Contrapartes;

e Precifica¢do do crédito;

e Indicadores para gestao de risco de crédito;

e Exercicios e Cases.

GESTAO DE RISCO DE MERCADO

e Melhores Praticas em Gestdo de Risco;
e Macroprocessos em gestao de risco;
e Risco de Mercado, Risco de Producao e Risco de Liquidez.

MODELAGEM DOS PRECOS FORWARD

e Modelando Precos de Mercado;
e Componentes da Modelagem dos Precos Forward;
e Caracteristicas dos precos Forward.

VOLATILIDADES E CORRELAGOES DA CURVA FORWARD

e Conceitos e definicao;

e Métodos de estimacao;

e Volatilidade e risco;

e Acompanhamento da volatilidade;

e Intervalos de risco e Back tests;

e Corrigindo volatilidade de acordo com a liquidez;
e Modelando as Correla¢des entre os produtos;

e Exercicios e Cases.
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ABORDAGEM DE CALCULO DE RISCO

e Analise de Cenario;
e (Cdlculo Paramétrico;
e Simulacdo de Monte Carlo.

METRICAS DE RISCO DE MERCADO

e Principais indicadores de Risco;
e Interpretacdo do V@R e cV@R;
e Estimacdo dos indicadores de Risco.

GERENCIANDO RISCO EM UMA CARTEIRA DE ENERGIA

e Calculando Risco de Portfolios de Energia;

e Avaliando o efeito de uma operacdo em uma posi¢ao;
e Combinando Posi¢8es Forward e Spot;

e Exercicios e Cases.

REPORTANDO RISCO

e Principais indicadores de Risco;
e Agregando risco;

e Entendendo a matriz de risco;
e Acompanhando Indicadores.

RISCO DE PRODUGAO E RISCO DE SUBMERCADO

e Produtos e Spot ou com baixa liquidez;

e Tratamento das diferencas entre submercados;
e Anadlise de risco de submercado;

e Analisando Risco de Producdo;

e Exercicios e Cases.

Instrutor:
Prof.° Henrique Leme Felizatti

e Graduado, mestre e professor de Estatistica.

e Atua no setor de energia ha 18 anos.

e Autor de trabalhos e artigos em gestdo de risco, incluindo uma cartilha de gestdo de risco em conjunto com
a Abraceel.

e Executou diversos trabalhos de consultorias construindo, implementando e aperfeicoando Politicas de
risco.

e E Diretor e sécio fundados da Dcide, onde trabalha desde 2011.

e A Dcide atende as principais empresas do setor, oferecendo referéncias de precos, plataformas de gestdo
de risco e da comercializagdo, consultorias e treinamentos. Os treinamentos da Dcide ja formaram mais de
800 profissionais de mais de 90 empresas do setor.
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Valor do Investimento:
R$ 4.500,00 por participante

Incluso o acesso ao treinamento e material de apoio. A Dcide também oferece uma politica de desconto
para mais de um participante por empresa. A forma de pagamento é através de boleto bancario,
transferéncia bancaria, ou ainda, pelo PIX.

Edicao Online
Informacdes

Essa serd uma versdo online do nosso Treinamento, que esta em sua 132 edicdo, e sera realizada através de
uma plataforma onde todos os inscritos terdo acesso as aulas ao vivo e gravadas, conteidos como e-book,
videos de apoio e certificados de participagao.

Regras de Inscri¢cdes
Informacdes

Confirmacgao de inscri¢ado: A inscricdo do treinamento sera considerada efetuada mediante o
preenchimento da ficha de inscri¢do e apds o recebimento do e-mail da equipe Dcide confirmando os
dados inseridos.

Pagamento: Pagamento via Boleto bancario, Transferéncia bancaria ou PIX. Ap6s confirmagdo das
informagdes para faturamento, serd encaminhada a Nota Fiscal referente ao Treinamento para pagamento
em até 30 (trinta) dias. A Dcide solicita a confirmac¢do dos dados da Nota Fiscal pois, devido a formalidades
junto a Prefeitura de Campinas, a nota somente podera ser cancelada, alterada, ou reemitida durante o
més de emissdo da mesma. Ap6s este periodo, a Nota Fiscal NAO podera ser cancelada.

Desisténcia: Ap6s o pagamento via boleto ou depdsito bancario o cancelamento da inscricdo podera ser
realizado pelo participante ou responsavel através de manifestacdo no e-mail contato@dcide.com.br com
até 5 (cinco) dias Uteis antes da data de inicio do treinamento. Neste caso, o valor da inscricdo sera
devolvido no montante de 70% (setenta por cento) do valor integral pago, retendo a Dcide o valor
equivalente a 30% (trinta por cento) a titulo de ressarcimento de despesas; Caso a manifestacdo pela
desisténcia do curso seja realizada ap6s o prazo de 5 (cinco) dias Uteis antes do inicio do curso, ndo havera
reembolso dos valores pagos, somente podendo o participante desistente solicitar a substituicdo por outro
participante.

Substituicdo de inscritos: A substituicdo de participante no treinamento devera ser comunicada no e-mail
contato@dcide.com.br e preenchimento da ficha de inscricdo com pelo menos 2 (dois) dias Uteis de
antecedéncia da data de inicio do treinamento.

Cancelamento ou alteracado de data e/ou local do evento: O treinamento podera ter sua data e/ou local
de realiza¢do alterado em fun¢do de eventos fortuitos ou de forca maior ou do quorum de participantes.
Caso isso venha a acontecer, todos os participantes serdo previamente avisados e ndo sendo as alteracdes
convenientes poderdo optar por uma das seguintes alternativas:
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1- Ser reembolsado integralmente pelo valor pago pela inscri¢cdo do treinamento;

2- Concessao de crédito para participacdao em outro treinamento oferecido pela Dcide, no valor equivalente
ao total pago;

3- Substituicdo por outro participante, mediante o preenchimento da ficha de inscricdo com os dados do
novo participante.

A manifestacdo do participante por uma das alternativas acima devera ser efetivada através de mensagem
eletrénica no e-mail contato@dcide.com.br no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis apés o recebimento da
comunicacado de alteracBes no treinamento. Apos tal limite, serdo consideradas como aceitas, tacitamente,
todas as alteracdes informadas, o que implica que o participante concorda com as novas condi¢fes e
termos do treinamento e que sua inscri¢do é valida e ativa neste novo cenario.
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